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Kraje wschodzgce Azji staty sie dominujgacym regionem
swiatowego wzrostu gospodarczego...

Wzrost gospodarczy w 2009 r.

Zrodto: MFW, World Economic Outlook, pazdziernik 2010.
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.. alch udziat w swiatowym PKB systematycznie rosnie

Udziat w swiatowym PKB (%)
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Zrédto: MFW, World Economic Outlook, pazdziernik 2010.
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Globalizacja wptyneta znaczaco na przebieg procesow
gospodarczych na swiecie

Globalne przeptywy kapitatu Rozw0j wymiany handlowej
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Rozwoj handlu miedzynarodowego oraz globalna integracja rynkéw kapitatowych znaczaco
zmienity obraz swiata w ciggu ostatnich 10 lat i skutkowaty znaczacym wzrostem swiatowej
wymiany handlowej oraz przeptywéw kapitatu do poczatku kryzysu finansowego.

Zrodto: Publikacje MFW: World Economic Outlook, Global Financial Stability Report, pazdziernik 2010.
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Utrwalat sie dualizm stop oszczednosci miedzy krajami
wysoko rozwinietymi a rozwijajacymi sie

Kraje rozwiniete Kraje rozwijajace sie
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Kraje rozwijajace sig, nastawione na wzrost poprzez rozwoj eksportu, maja znaczace nadwyzki oszczednosci.
Nie moga by¢ one w pelni przetransformowane na inwestycje tychze krajach (z powodu m.in. niedostatecznego

rozwoju praw wiasnosci oraz posrednictwa finansowego, a takze wysokiego ryzyka prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej).

Zrédto: MFW, World Economic Outlook, pazdziernik 2010.
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Ujemne saldo obrotow biezgcych USA finansowane
przez nadwyzki emerging economies...

Saldo obrotow biezacych (% swiatowego PKB)
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Ujemne saldo na rachunku obrotow biezacych USA byto finansowane przez przeptywy finansowe
na amerykanski rynek kapitatowy (ich zrodtem: aktywa rezerwowe bankéw centralnych oraz
dochody ze sprzedazy ropy naftowej (via sovereign wealth funds).

Zrodto: MFW, World Economic Outlook, pazdziernik 2010. US - USA, OIL - kraje eksporterzy ropy naftowej, DEU+JPN - Niemcy i Japonia, CHN+EMA - Chiny i
kraje rozwijajace sie Azji (Hong Kong, Indonezja, Korea Pid., Malezja, Filipiny, Singapur, Tajwan, Tajlandia)
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..lokowane m.in. w amerykanskie papiery rzgdowe

Gtowni zagraniczni posiadacze amerykanskich papieréw skarbowych
(mld USD, stan na koniec sierpnia 2010)
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Zrédto: US Treasury.
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W efekcie kryzysu finansowego trend narastania
nierownowagi globalnej wyhamowat...

Stopa oszczednosci w USA* (%) Saldo rachunku obrotow biezgacych
w USA (% PKB)
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* liczona jako udziat oszczednosci w dochodzie rozporzadzalnym gospodarstw domowych.

Zrédto: Bloomberg.
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.jednakze coraz wiecej panstw probuje zapobiec
aprecjacji krajowych walut
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TOLTNCIER  Zrodto: MFW, World Economic Outlook, pazdziernik 2010.
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Kraje wschodzgce stajqg sie eksporterami kapitatu

Zagraniczne inwestycje bezposrednie (mld USD)
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Zrédto: ,,Capital flows to emerging market economies™, |IF, pazdziernik 2010.
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Rownie waznym zrodtem kapitatu bedg panstwowe
fundusze inwestycyjne

Najwieksze panstwowe fundusze inwestycyjne na swiecie (wg wielkosci aktywow,
wrzesien 2010, mid USD)
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Zrédto: Financial Times.
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Proces konwergencji krajow wschodzacych bedzie
kontynuowany...

Wzrost PKB (%)
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Zrédto: MFW, World Economic Outlook, pazdziernik 2010.
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..rowniez w przypadku Polski

PKB per capita* w 2009 (wg parytetu sity nabywczej, EU27=100)
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*Wysoki poziom PKB per capita w Luksemburgu wynika z duzego udziatu pracownikéw - nierezydentdéw w ogélnym zatrudnieniu. Tworzgc PKB nie sg brani
pod uwage jako czes¢ populacji uzywana do obliczenia wskaznika PKB per capita.

Zrédto: Eurostat.
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Aby utrzymac dotychczasowe tempo konwergencji
Polska musi inwestowa¢ w produktywnos¢ czynnikow

wytwaorczych...
Wzrost PKB (%) o )
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Zrédto: MFW, World Economic Outlook, pazdziernik 2010.
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..Jednakze do inwestowania w innowacje nie sg
sktonne zarowno polskie przedsiebiorstwa...

Udziat pracownikow R&D wsrod _
zatrudnionych w sektorze Wydatki na R&D (% PKB)
przedsiebiorstw (%)
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Zrédto: Eurostat.
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..Jak 1 polski rzad

Udziat wydatkéw na R&D w ogole
wydatkow publicznych (%)
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Zrédto: Eurostat.

A
o

E BRE BANK SA Wyrézniaja nas ludzie.

-




Podsumowanie

= Kryzys finansowy spowodowat ztagodzenie globalnych nierownowag,
lecz trwate odwrocenie trendu nie jest pewne (wojny walutowe?)

= Kraje wschodzgce stopniowo stajg sie eksporterami kapitatu

= Wzrost gospodarczy Polski w najblizszej dekadzie zaleze¢ bedzie w
duzej mierze od wzrostu wydajnosci czynnikow produkcji

= Polskie przedsiebiorstwa powinny skupic sie na innowacyjnosci
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